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Udalost Trh
PPI inflace yly 3/21 23,1 21,1
Zdroj: Thomson Reuters
Ceska ekonomika v globalnim produkénim

fetézci, kde roz€ileni neni program.
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Inflace némeckych pramyslovych vyrobcl prekrocila 30
procent v meziroénim srovnani. To je brutalni narust
nakladl. Graf ukazuje, Ze za poslednich par dekad (sedm)
jsme se ktéto urovni ani zdaleka nepfiblizili. Némecko
chapeme jako primyslovou ekonomiku. Podil primyslu na
pfidané hodnoté dosahuje téméf 25% a zaméstnanost
18,5%.

Ale vy$Si podil primyslu na HDP najdeme u nas: 29%. A
stejné Cislo vyjadfuje i podil zaméstnanct v prdmyslu. A
v ¢esku ceny prdmyslovych vyrobcu v bfeznu vzrostly o
témeér 25 procent.

Dale, Ceska ekonomika ma nizkou pfidanou hodnotu svych
vyvoz(, nizkou pfidanou hodnotu na produkci. Kdyz nas
srovname s jinymi staty EU, tak jsme v téchto ukazatelich
pati nejhorsi.
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Ekonomové fikaji, ze Ceska ekonomika je exportni
ekonomikou. Méli bychom jednim dechem dodavat, Ze
Ceska ekonomika je dovozni ekonomikou.
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Priimérna dovozni narocnost presahuje 50% produkce.
Napftiklad v pfipadé aut pfima dovozni naro¢nost je 31%,
to znamena, Ze toto odvétvi 31% hodnoty produkce doveze
ve formé vstupd. A dalSich 20% je nepfima dovozni
narocnost, coZ jsou napfiklad energie, prosté vSechny
dovozy domacich dodavatelt do automobilového pramyslu.
Najdeme odvétvi, kde je vys88i dovozni néaro€nost.
V pfipadé vyroby pocitacl, elektroniky nebo vyroby
chemickych latek jsme v praméru kolem 80%.

Tohle extrémni zapojeni Ceské ekonomiky, respektive
Ceského primyslu do dodavatelskych fetézct znamena, ze
pokud v této globalni odbératelsko-dodavatelské masiné
nastanou problémy, tak ¢esky primysl a ¢eska ekonomika
budou zasazeni vyrazné vice. A v této masiné problémy
nastaly u vlioni a pokracuji v letoSnim roce.

Pfipominam vypoc¢ty Mezinarodniho ménového fondu,
ktera vloni spogcital, Ze rast ceské ekonomiky byl diky tomu
nizSi o 4 procentni body a primyslova vyroba dokonce o
15. Vyrazné vice nez v EMU a vice neZz v Némecku.

Supply shock to growth

Factory closures and other supply problems have weighed
heavily on GDP and manufacturing output in the euro area.
(percent change attributable to supply shocks)
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Tady se v nadilce Cisel nezastavime. Pramysl v EU tvofi
20% HDP a vyplacenych mezd. Ale absorbuje 40%
uziteCné energie spotfebované v EU. Sektor sluzeb v EU
absorbuje 13% energie v Evropé a vytvari 56% HDP a 66%
mezd. Tato Cisla pfesné ukazuji, co to znamena, kdyz
feknéme, Ze prliimysl je energeticky narocny. Vzpomerite
na na$ podil: v Cesku se primysl podilu na HDP 29
procenty.

TakZe zemé s vysokym podilem pramyslu bude vyrazné
vice zasazena v pfipadé pferuSeni dodavek energie nebo
narGstu cen energii. Input-output tabulky ukazuji, Ze snizeni
dodavek plynu o 10% snizi pfidanou hodnotu v CR o 1,5%.
Dvojnasobek priméru EMU, ale i dvojnasobek Némecka.

Veera jsem se Némecku vénoval v Restartu a ukazoval
jsem odhady némeckych ekonomi. Ti spodcitali, Ze
v pfipadé odstfizeni Némecka od ruského plynu poklesne
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jeho HDP az o 3%. Toto je velmi konzervativni odhad, ktery
pfedpoklada velmi nizkou substituci, ktera neodpovida
pozorované zkuSenosti. Pokud ho ale vezmeme a spojime
graf nize, tak mizeme predpokladat, ze u nas dopad bude
dvojnasobny = pokles o 6%. Tohle jsme zazili béhem
covidu.

Dopad sniZzeni dodavek plynu o 10% na pfidanou hodnotu v %
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Tohle jsme zazili a vzpamatovali se z toho. V&era muj $éf,
Tomas Salomon napsal ,Nepropadejme zoufalstvi! 15 let
jsme zazivali zivot takika bez rizika - bezprecedentni
konjunkturu, levné penize, nulovou nezaméstnanost, a
neklesajici Zivotni uroven. Rychle jsme zapomnéli, Ze v
90’s zufila valka kousek od nas v Jugoslavii, inflace
dosahovala 20% a povodné v roce 1997 nas staly 60
miliard... Valky, pandemie a krize k Zivotu patfi.
Nezoufejme, budme aktivni. Pomozme ohrozenym
nizkopfijmovym skupinam, integrujme uprchliky, zbavme
se zavislosti na ruském plynu a akcelerujme pfechod k
obnovitelnym zdrojiim i jadru a aktivné ovliviiujme politiku
EU. A nezapomerfime, Ze ani tahle vadlka nemusi byt
posledni €ernd labut. Pfijdou dalSi krize, mozna brzy , snad
pozdéji, ale kdyZ nebudeme klesat na mysli a budeme
aktivni, vyjdeme z nich #silngjSi!“. Ja k tomu doda, ze TGM
fikal, Ze rozCilené neni program. A zoufalstvi také ne.

V leto$nim roce se ndm mélo papirové dafit a rist mezi 3-
4 procenty. Cekame ale stagflaci: pramérnou inflaci nad
deseti procenty a stagnaci ekonomiky. V pfipadé vétSich
problém( v produkénich fetézcich, nariistu cen komodit a
dalsiho zvySovani sazeb mlze c¢eska ekonomika
poklesnout. Mize poklesnout i o nékolik procent v pfipadg,
Ze budeme chtit v EU Rusko odstfihnout od pfijmu za ropu
a plyn, aby nemélo dostatek penéz na pokracovani
genocidy na Ukrajiné.

Na ¢em je potfeba pracovat je snizeni dopadu. Nejde jen o
vladu, ale i o podniky a domacnosti. Stale nizké zadluzeni
stdtu umozhuje mirnit negativni dopady na domacnosti
ohroZené energetickou chudobou. Nizké zadluzeni statu,
ale i firem a domacnosti spolu se zdravym bankovnim
sektorem umozriuje investovat do silngjSi ekonomiky, ktera
bude méné energeticky narocna (napfiklad investice do
budov, které snizi energetickou naro¢nost). Ale i investice,
které zvysi pfidanou hodnotu vytvofenou v CR. To také
bude snizovat podil penéz, které platime za energie a
suroviny. A investici svelmi vysokou navratnosti je
investice do vzdélavani. Zni to jako klisé, ale z krize se
musime proinvestovat.
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