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Shrnuti

Na budoucnost a zejména na penzi by lidé méli zacit investovat co nejdrfive, ¢init tak pravidelné a diverzifikovat vyuzivané
finanéni instrumenty. Klicové pritom je, kdy ¢lovék zacne spofit. ,Pokud mohu usetfit kaZdy mésic tisicovku jako investici
po dobu deseti let a chci to mit na prilepSenou k dichodu v sedmdesati letech, tak zaleZi, jestli jsem zacal v pétapadesati,
nebo pétadvaceti. V pétapadesati budu mit na konci 200 tisic, kdyZ zacnu v pétatficeti, tak budu mit 600 tisic. A pokud
zaénu v pétadvaceti, budu mit na konci milion.“ vysvétiuje hlavni ekonom Ceskeé spofitelny David Navrétil kouzlo sloZzeného
Groceni.

Jak s finanénimi investicemi do své budoucnosti nakladaji éeské domacnosti? Hlavni statisticky prehled pfinasi tato studie.

Cesi odchazeji z trhu prace v priméru v 63 letech, CeSky okolo 62 let, ve srovnani se zemémi OECD se tak fadi pod primér.
Rozdily mezi diichody muZd a Zen jsou v Cesku relativné nizké (v roce 2021 &inil rozdil 13 %, primér EU 27 %).
V obdobi pandemie koronaviru si Cesi spofili v priméru 19 % svych pfijm0, do té doby to bylo 12 %.

Finanéni aktiva doméacnosti doséahla v roce 2021 v CR 143 % HDP, nejvice to bylo v Dansku (427 %), nejméné v Rumunsku
(80 %).

Podle Eurostatu mély ¢eské domacnosti v roce 2021 financéni aktiva v hodnoté 8,3 bilionu korun. Hotovost a vklady na
béznych, spoficich ¢i terminovanych Uctech dominuji (46% podil). V investicnich fondech a akciich maji ceské domacnosti
40 % svych financnich aktiv, pojisténi a penzijni fondy tvori 10 % z celku.

Nejvice finanénich prostfedki si Ce$i uchovavaji na neterminovanych Gétech u bank. Ke konci roku 2022 na nich Geské
domacnosti mély ulozeno pres 2,5 bilionu korun, pficemz z toho 1,5 bilionu (60 %) bylo na béznych Gctech.

Penzijni spolecnosti ke konci roku 2022 spravovaly celkem 584 mld. K¢, z ¢ehoz 80 % bylo ve ,starych“ fondech a pétina
VvV ,nhovych*.

Mohutny rozvoj zaziva v Cesku v poslednich deseti letech investovani do fondil kolektivniho investovani. Hodnota majetku
investovaného do investiénich fond{l kolektivniho investovani nabizenych v CR se od roku 2012 do konce roku 2022 vice
nez ztrojnasobila na 752 mld. korun.
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1. Cesko vs. EU, svét

1.1. Vék odchodu z trhu prace

Cesko se z pohledu véku, kdy lidé odchazeji z trhu prace, Fadi pod priimér zemi OECD. MuZi prestavaji pracovat v priméru
ve véku 63 let, Zeny okolo 62 let. Data nevypovidaji o tom, v jakém véku lidé zacnou pobirat penzi. Tu mohou zadéit pobirat
i pred/po dosazeni tohoto véku. Nejdéle na trhu prace setrvavaji lidé v Japonku (muzi do 68, Zzeny do 67 let). Ze zemi EU
pak v pfipadé& muzi vede Svédsko, kde muZi opoustdji trh prace v priméru v 66 letech. U Zen je to v rdmci EU Estonsko,

kde Zeny v priméru pracuji do 65 let.

Priimérny vék odchodu z trhu prace, 2020
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1.2. Gender pension gap

Z hlediska genderovych rozdil v penzich se Cesko fadi k zemim, kde maji Zeny a muzi rozdil v Grovni penze relativné maly.
V Cesku v roce 2021 rozdil &inil 13 %, pramér EU dosahuje 27 %. Nejvétsi rozdily v penzich jsou na Malt&, v Nizozemsku
a Rakousku. Nejvice ,rovné“ penze maji v ramci EU v Estonsku, kde rozdil ¢ini necela 4 %.

Gender pension gap: Rozdil mezi primérnym dichodem muZe a Zeny (%)
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1.3.  Uspory doméacnosti

Mira Uspor ¢eskych domacnosti vyrazné vzrostla v letech 2020 a 2021, v obdobi pandemie koronaviru. Do této doby Cinila

primeérné 12 %. V roce 2020 i 2021 se vSak dostala na 19 %, coZ byla 4. nejvySsi Groven v ramci zemi EU. Primér v roce

2021 ¢inil 17 %. Nejvétsi ¢ast pfijmu si dokazaly odloZit domacnosti v Irsku, Nizozemsku a Némecku. Nejmensi naopak

v Polsku. V roce 2022 vSak Ize oCekavat propad vlivem inflace a energetické krize, ktera rozpocty domacnosti vyrazné
ovlivnila.

Mira Uspor domacnosti, 2021 (v % hrubého disponibilniho pfijmu)
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1.4. Financni aktiva domacnosti a jejich struktura

V obdobi koronavirové pandemie vzrostl také objem financnich aktiv domacnosti. Ukazatel zahrnuje aktiva jako akcie,
dluhopisy, vklady apod. a jejich pomér k rocnim pfijmim po odecteni vSech zavazkd. Nejsou zde zahrnuty aktiva jako jsou
nemovitosti. CR se v ramci EU fadi k zemim s niz&im pomérem finanénich aktiv domacnosti viigi roénim pfijmdm. V roce
2021 tento pomér &inil 187 %. V EU se mezi ,nejbohatsi“ doméacnosti fadi obyvatelé z Danska (653 %), Svédska (529 %)

voyv

a Nizozemska (469 %). Na konci Zebficku je Slovensko s 90 %.

Finanéni aktiva domacnosti vic¢i roénim pfijmim, 2021 (%)
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Uroveri finanénich aktiv domacnosti Ize pomé&rovat také vici HDP. V Cesku v roce 2021 &inila finanéni aktiva doméacnosti
143 % HDP. Ze zemi EU dosahuji 100% Urovné vSechny staty s vyjimkou Rumunska (80 % HDP).

Finan¢ni aktiva domacnosti vi¢i HDP, 2021 (% HDP)
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Podle Gdajd Eurostatu méli Cesi v roce 2021 finanéni aktiva v hodnoté témé&f 8,3 bilionu korun. Z hlediska struktury
finanéni aktiv éeskych domacnosti dominuje hotovost a vklady na béZnych, spoficich Gc¢tech, ty se na celku podileji z 46 %.
V akciich a investi¢nich fondech maji ceské domacnosti 40 % svych finanénich aktiv. Pojisténi a penzijni fondy pak tvofi
pouze 10 % z celku. Nejmensi podil hotovosti a prostfedkd na bé&znych G&tech maji doméacnosti v Dansku, Svédsku
a Nizozemsku. Ty se zaroven vyznacuji vysokym podilem financnich aktiv v penzijnich fondech a jinych formach pojisténi.

Struktura finanénich aktiv domacnosti, 2021 (% z celku)
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2. Vyvoj finanénich aktiv Cech(

DUBEN 2023

Né&sledujici prehled ukazuje hlavni finanéni néstroje, ve kterych maji Cesi uloZeny své Gspory. Ke konci roku 2022 i nadale

dominovaly béZné a sporici Ucty, nasledované terminovanymi vklady a na tfetim misté podilovymi fondy.

2.1. Bankovni Gty

Nejvice finanénich prostfedkl si Cesi
uchovavaji na  neterminovanych
Gctech u bank. Ke konci roku 2022 na
nich ¢eské domacnosti mély uloZzeno
pres 2,5 bilionu korun, pficemz z toho
1,5 bilionu (60 %) bylo na béZnych
Gétech a zbytek na rdznych druzich
sporicich acta. Jejich obliba
s rostoucimi  drokovymi  sazbami
v poslednich dvou letech vzrostla.

Po zvySeni drokovych sazeb se
v lonském roce navratil rovnéz zdjem 900
Cechll o terminované vklady. Na 800
poptavku reagovaly i banky, atak se  7qp
objem vklad( tuzemskych doméacnosti 5
na terminovanych Gcétech mezi 500
koncem zafi 2021 a koncem roku 200
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2.2. Stavebni spofeni

Vklady ve stavebnim sporeni ceskych domacnosti (rezident()

Stavebni spofeni je dlouhodobé v mid. K&

oblibenym spoficim produktem Cechl, 500
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podpofe. Zhruba od roku 2016 do 400 M_.M—\’\_\
konce roku 2021 vném Ceské 350 = —

. o . o o N 328

domacnosti mély ulozeno stabilné 300

kolem 350 mid. KE. Za rok 2022 se 250

vSak objem vkladd ve stavebnim 200

spofeni snizil o zhruba 8 %. Divodem 150

bylo mj. niZzsi UdroCeni nez napf. 100

v pfipadé spoficich ¢i terminovanych 50

Géta. 0
OO I " N AN MO T IO O© O©ON~MN~OWOWOOO O v 1NN
U S s s e s s s D s T i s s D s T s s I s s S S & B o I o A o)
O O O O O O O O OO OO0 0OO0O0OO0OO0OO0O OO0 OO OO oo
L T o A S o A o o A S o A T S o A S A A S A o A S A S A A S
M OO MO MO MO MO MOMOMOMOMOOMOOMO MO
O OO O OO OO0 0O0O0O0O00O0O0O0O0O0O0OOoOOo0oOOoOOoOOo oo
dddddddddddddddddddddddodd
O O O O OO OO OO0 O0OO0O0OO0O0O0OOOLOOLOOLOOoOOoOoo

Zdroj: CNB, posledni data 31. 12. 2022

2.3. Penzijni sporeni .
J P Objem spravovanych prostfedkl penzijnimi spolec¢nostmiv CR

Narok na statni podporu majii lidé, (vmid. KE)

ktefi si ukladaji finanéni prostfedky 600
do systému penzijniho spofeni. Ke
konci lonského roku tak ¢inilo
témér 4,4 milionu Gcastnikl, 4o
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vysS8i, klienti si voli investiCni  Zdrol Asociace penzijnich spolecnosti CR

strategii). Celkem penzijni spole¢nosti ke konci roku 2022 spravovaly 584 mld. K¢, z ¢ehoz 80 % bylo ve ,starych“ fondech
a pétina v ,novych“.
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2.4. Investicni Zivotni
pojistént Predepsané hrubé pojistné: Pojisténi's pInénim vazanym na index
nebo hodnotu investicniho fondu (v mid. K¢)
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¢eskych domacnosti pak mifi do
investiéniho  Zivotniho pojisténi.
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plnéni  podminek vyplyvajicich ze
smlouvy. Podle dat Ceské narodni 30
banky ¢Cinilo loni hrubé pojistné
vramci pojisténi vazaném na index
nebo hodnotu investicnino fondu 10
celkem 43 mld. K¢.
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Podilové fondy

Mohutny rozvoj zazivda v Cesku

v poslednich deseti letech investovani

do fondl kolektivniho investovani.
Hodnota majetku investovaného do
investicnich fondu kolektivniho
investovani nabizenych vCR se od
roku 2012 do konce roku 2022 vice
nez ztrojnasobila na 752 mld. korun.
Tretina investic se nachazi v tzv.
smiSenych fondech (obsahujicich jak
akcie, tak dluhopisy i dalsi druhy
aktiv), 31 % v dluhopisovych fondech

a Gtvrtina v akciovych. To mj. svédéi

o stale pomérné silné konzervativhim
pristupu Cechl ke svym investicim.
8 % pripadalo ke konci lonského roku
na nemovitostni fondy.

Vedle 752 mld. K¢ investovanych
v podilovych fondech dosahl podle dat
Asociace pro kapitdlowy trh CR
v lonském roce objem majetku ve
fondech kvalifikovanych investor(
351 mld. K& Fondud kvalifikovanych
investorl, které jsou urceny pro
zkuSené investory a do nichz Ize
investovat minimalné 1 milion K¢, bylo
loni v CR 358.

2.5. Akcie a dluhopisy

Vedle fondd kolektivniho investovani
mohou ¢eSti investofi samoziejmé
pfimo nakupovat i konkrétni akcie
tuzemskych a zahranicnich
spoleénosti, indexové fondy i
zahrani¢ni mény. Zpravidla se tak déje
prostrednictvim obchodnik(
s cennymi papiry, ktery uz v CR pasobi
pres 80. Konkrétni statistiky, kolik
maji CeSi v téchto nastrojich
investovano, neexistuji. Obdobné je to
i s dluhopisovymi nastroji. Dluhopisy
mohou byt vydany staty,
municipalitami, bankami nebo
soukromymi podniky. Téchto

DUBEN 2023

Majetek ve fondech kolektivniho investovaniv CR (v mld. K&)
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® Investi¢ni spolecnosti s asset managementem = Pobocky zahrani¢nich obchodnik( s CP
m Nebankovni subjekty Pobocky zahrani¢nich bank
H Banky

poslednich, tzv. korporatnich dluhopist, je podle statistiky portalu Dluhopisomat.cz v CR vydano uz témé&f 1 100. Jejich
nevyhodou je fakt, Ze 4/5 z nich jsou nezajisténé a investofi tak museji spoléhat predevSim na bonitu emitenta. Vvice viz zde.
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2.6. Nemovitosti

Dllezitou soucasti Uspor na staf

mnoha investor( jsou nemovitosti. Do
nich lze investovat prostfednictvim
nemovitostnich  podilovych  fond,
pfimo za hotové ¢&i je moziné je
financovat (dvérem. Z bankovnich
statistik nelze odlisit, jestli dané tvéry
mifi na nemovitosti slouZici pro
bydleni, jako investice ¢i kombinace
obojiho. Vrchol nové poskytnutych
averd na bydleni bankami
a stavebnimi spofitelnami v CR nastal
vroce 2021, kdy se jejich objem
vySplhal na 657 mld. KE. V lofiském
roce bylo tuzemskymi bankami
a stavebnimi spofitelnami poskytnuto
316 mld. K¢ novych Gvérd na bydleni.
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Vyvoj novych Gvérl na bydleni poskytnutych bankami
a stavebnimi spofitelnami (v mid. K¢)
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2.7. Zlato, kryptomény, alternativni investice

Tradiénim a oblibenym investiénim néstrojem je také zlato. V roce 2022 se do CR dovezlo celkem 9,4 tun zlata v hodnoté
12,2 mld. K¢ (ze zemé se vyvezly 3,4 tuny). Po odeCteni vyvozu Ize zhruba polovinu povaZovat za investiéni zlato (ve

Spercich, slitcich a mincich). zdroj: Zlato.cz

Nékteré investory zajimaji i alternativni investice, ke kterym se fadi napfiklad uméni, vino, destilaty, hodinky, znamky,
veterani ¢i stavebnice Lego. V poslednich letech si ziskala velkou pozornost i digitalni aktiva (kryptomény ¢i NFT -
nezastupitelné tokeny). Podle obchodnika s kryptoménami Bit.plus CeSi v roce 2022 utratili za kryptomény 3,5 mld. K&.

Zdroj: Fxstreet.cz
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