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8.6. Dennizména % zména za Doporuceni Erste Group Obrat Rocni

Zavér 1tyden 1 mésic 1rok  rok 2022 Rating 12Mcil Vydano (mil.K&) minimum  maximum
PX 13152 0.6% 17%  -54%  -2.2% 9.4% o - s 11037 14331
Cez 1,040.0 2.6% 4.0% -14.1% -13.0% 35.1% Drzet 917 K& 26.01.2023 214.4 723 1,229
ColtCZ 579.0 -2.7% -3.0% -0.8% -3.0% 4.9%  Akumulovat 613 K& 03.10.2022 48.4 508 608
CTP 293.4 - -2.8% 32%  82%  -8.6% 11.8%| Kupovat 17.6 EUR 16.03.2023 0.0 229 343
Erste 749.0 J 0.6% 3.1% -3.0% 1.8% 4.5%; n.r. - 97.7 522 877
Gevorkyan 236.0 -0.8% -0.8% 1.7% na. -4.8%jin.r. - 0.1 208 270
Kofola 245.0 0.0% -0.8% -04% -17.8% 0.4%;V revizi V revizi V revizi 11 226 300
Komeréni banka 670.5 -0.4% 1.7% -1.9% -7.3% 2.4% | Kupovat 900 K& 31.01.2023 101.8 567 77
Moneta 79.5 J 0.5% 06%  23%  03% 4.6% Akumulovat 93 K¢ 31.01.2023 16.7 70 88
Philip Morris CR 16,720.0 07% -02% -57%  3.1% 0.0% | Akumulovat 18,160 K& 15.06.2022 6.5 15,940 17,980
Photon Energy 69.9 q -0.1% 0.6%  7.2%  205% 4.0%|n.r. - 0.1 50 89
Pilulka #N/A 0.0% -4.3% -6.3% -58.3% -30.8%}V revizi V revizi 05.04.2023 Tttt 428 1,200
VIG 567.0 i 0.4% -0.2% -8.3% 0.4% 4.4% Kupovat 28.5 BEUR 30.09.2022 25 509 634

Zdroj: CS,Reuters

Indexy v USA rostly i po horsich datech z

Denni zména Posledni obchodni den P

S&P 500 (USA) T trhu prace

MNasdag Composite (USA) 1.0%

Stoxx 600 (EU) 0.0% | Akciové indexy v USA vcera posilovaly, vyvoj v Evropé byl vice
DAX (GE) 0.2% smiseny. Trhy v zamofi rostly i po o zvefejnéni dat o rustu
FTSE 100 (GB) 0.3% W novych Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti vice nez se
REET I i ocekavalo na 261tis., nejvySe od srpna 2022. Posilovaly hlavné
Hang Seng (Ch) 0.8% technologické akcie, takze myslenkou byly patrné implikace
Ropa WTI -2.1% I

slabsich dat z trhu prace na méné jestrabi FED resp. to, ze FED
_ . pristi tyden uz sazby nezvysi a zahaji obdobi stability sazeb po
Vykonnost CEE trhu n&jaky &as. To je opadny vyvoj k predvéerejsku, kdy naopak

Denni zména Posledni obchodni den hlavné technologie oslabovaly po nedekaném zvy$eni sazeb ze
PX (Praha) 0.6% strany BoC a implikacemi pro mozna vice jestfabi FED. Na
BUK (Budapest) 1.1%

i druhou stranu data pochopitelné také indikuji moznost oslabeni
WG 20 (Varsava) - ekonomiky. Data o vyvoji HDP v Eurozéné ukazala vtomto

AT (Videf) 0% kontextu také vstup do technické recese, kdy HPD v 1Q23
oslabovalo o 0,1%, po stejném poklesu v 4Q22. Dnes pfisla
M vyvoj S&P 500 slabsi inflagni data v podob& PPI z Ciny s 4,6% meziro&nim
poklesem, ilustrujicim slabsi vyrobni sektor, coz je globalni
om0 e trend. Sluzby oproti tomu z(stavaji obecné silngjsi, coz
P podporuje ekonomiky proti vétSimu utlumu. Slabsi data poslala
w0 vCera ropu nize 0 2%, ceny klesaji o pll procenta i dnes.
3500
ik Kromé& objemu novych Gvéra v Ciné a vyvoji ménovych agregatt
98888888 8RBERE se dnes podstatnéjsi ekonomicka data neoCekavaji, trh se tak uz
FEEFETIEgYEER ECR bude divat na pfisti tyden a na oCekavana inflacni data z USA a
zasedani FED a také ECB. Jan Safranek.
3M vyjvoj EURICZK
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Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu stfetu zajmd, dle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958, kterym se dopliiuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy, kterymi se stanovi technicka opatreni pro objektivni predkladani
investi¢nich doporuceni nebo jinych informaci doporuéujicich ¢i navrhujicich investi¢ni strategii a pro uvefejiiovani konkrétnich zajma nebo upozorfiovani na strety
zajm(, jsou k dispozici na webovych strankach tviirce tohoto dokumentu — odboru Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny. Pfimy odkaz na dokument
s duleZitymi upozornénimi naleznete na: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investi¢nich doporuéeni je k dispozici v Mési¢nich
strategiich, které jsou dostupné na webové adrese: www.investicnicentrum.cz.

Tvircem a Sifitelem dokumentu je Ceska Spofitelna, Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00

1 9.6.2023 9:06


http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni
http://www.investicnicentrum.cz/
https://twitter.com/Research_sporka

w s [ ]
AKCIOVE TRHY — DENNI ZPRAVA CESKAS

sporitelna

Colt CZ: Cena ve zrychleném upisu akcii na 555 Ké/akcii

Colt CZ oznamil, Zze byl informovan o vysledku v&era oznameného ABB (zrychleného Upisu akcii) ze strany
akcionaru firmy, jez obdrzeli akcie jako earn-out prémii za prodej Colt pivodni CZG. Cena zrychleného
Upisu byla stanovena na 555 K¢&/akcii, objem akcii 599 035, byl tedy upsan cely nabizeny objem.

Dosazena cena znamena asi 4% diskont oproti v€erejSi uzaviraci cené na trhu. V nasledujicich dvou letech
by mohly byt dalsi tranSe prodeje akcii ve zrychleném Upisu ze strany totoZnych akcionari v navaznosti na
earn-outy dalsich akcii za prodej Colt.

Pilulka: V ramci prvniho kola SPO upsany vétsi desitky mil. K¢.

Reditel Pilulky P.Kasa vé&era v rozhovoru ohledné& probihajiciho SPO uvedl, Ze v rdmci prvniho kola Upisu,
jez bylo preferen¢né uréeno stavajicim akcionarim, byly upsany vétsi desitky miliont KE&. Prvni kolo Upisu
probihalo za 450 K&/akcii. Oficialni vysledky by mély byt zvefejnény 12.8ervna. Druhé kolo Upisu, jez bylo
zahajeno v&era a probiha na trhu START BCPP jiz pro vSechny investory, bude probihat v rozpéti 450-550
K¢&/akcii do 22.¢ervna. Kniha objednavek v ramci druhého kola by méla byt zvefejnéna 15.Cervna.

Firma chce celkové upsat az 200-250 mil. K& dpisem 500tis. novych akcii (cca 20% ze stavajiciho objemu).
Podle nasich odhad potiebuje firma ziskat kapital zhruba alespori 100 mil. K¢, aby mohla pokracovat
V provozu a rozvoji jadrového byznysu v CR a SR s ¢astec¢nou zahrani¢ni expanzi.

Nejvykonnéjsi / nejslabsi akcie S&P 500 Nejvykonnéjsi / nejslabsi akcie Stoxx 600 Nejvykonnéjsi / nejslabsi akcie CEE+RO region
Top Denni zména Top Denni zména Top Denni zména
Warner Bros Discovery Inc 6.9% Ewtec SE 8.4% OTP Bank Nyrt 3.3%
Adobe Inc 5.0% Verallia SA 5.2% Waberer's International Nyrt 3.3%
Tesla Inc 4.6% Orsted A/S 5.1% CEZas 2.6%
Arista Networks Inc 4.3% AP Moeller - Maersk A/S 4.6% Do & Co AG 2.5%
Flop Denni zména Flop Denni zména Flop Denni zména
DISH Network Corp -4.5% Sambhallsbyggnadsbolaget | No -11.7% mBank SA -4.1%
Pool Corp -4.2% Vodafone Group PLC -5.5% Orange Polska SA -3.1%
Eastman Chemical Co -4.0% Just Eat Takeaway.com NV -5.2% Alior Bank SA -2.9%
Mosaic Co -3.7% Pandora A/S -5.0% Colt CZ Group SE -2.7%

Zdroj: CS, Reuters
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Ocekavané vysledky

Konsenzualni odhady pro vysledky firem z indexu S&P 500 za 1.kvartal 2023

Datum Ocekavany zisk Zisk na akcii ve stejném  Ocekavana mezirocni Oc¢ekavana mezirocni

Nézev firmy zverejnéni  na akcii (USD) kvartale minuly rok (USD) zména zisku na akcii zména trzeb

Konsenzualni odhady pro vysledky firem z indexu STOXX EUROPE 600 za 1.kvartal 2023

Datum Ocekavany zisk Zisk na akcii ve stejném Oc¢ekavana meziroéni Ocekavana meziro€ni

Nazev firm P 2 n e - . M - -
y zverejnéni na akcii ** kvartale minuly rok ** zména zisku na akcii zména trzeb

Zdroj: Reuters, CS; *n.a. zna&i nedostupna data; n.m. znaéi neméfitelné hodnoty, vétsinou v pipadé vypodtu vyvoje z riistu a poklesu (& opaéné) mezi
jednotlivymi obdobimi;** v jednotkach pfislusnych mén v nichz firmy reportuji vysledky

Pozn.: V pfipadé oznamovani vysledkd na pololetni bazi (u nékterych firem v Evropé) Udaje predstavuji odhady pro hospodareni za uplynulé pololeti
namisto kvartalu
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Oznamené vysledky

Vysledky firem z indexu S&P 500 za 1.kvartal 2023

Nazev firm Datum zvefeinéni Upravenyziskna  Reportované Meziroénizména Meziro€nizména Prekvapenizisku Prekvapeni trzeb
Y ) akcii (USD) trzby (mil. USD) zisku trzeb oproti odhadiim  oproti odhadim

Vysledky firem z indexu STOXX EUROPE 600 za 1.kvartal 2023

Upravenyzisk na  Reportované Meziroénizména Meziroénizména Prekvapenizisku Prekvapeni trzeb

Nazev fi D: fejnéni ” - ¥ i {
azeviirmy Stumasielen akcii ** trzby v mil. ** zisku trzeb oproti odhadiim  oproti odhadiim

Zdroj: Reuters, CS; *n.a. znadi nedostupna data; n.m. znadi neméfitelné hodnoty, vétsinou v pfipadé vypodtu vyvoje z riistu a poklesu (&i opaéné) mezi
jednotlivymi obdobimi;** v jednotkach pfisluSnych mén v nichz firmy reportuji vysledky.Pozn.: V pfipadé oznamovani vysledk( na pololetni bazi (u
nékterych firem v Evropé) Udaje pfedstavuji vysledky hospodareni za uplynulé pololeti namisto kvartalu
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Kontakty

Odbor Ekonomické a strategické analyzy

Hlavni ekonom

Makroekonomicky tym:
CR, makroekonomicka prognéza
CR a bankovni sektor

Akciovy tym:

Head, Utilities, F&B, O2 CR
Svétové trhy, Philip Morris CR
Svétové trhy

EU Office a sektorové analyzy:

Poradenstvi a strukturalni analyzy

David Navratil

Jifi Polansky
Michal Skofepa

Petr Bartek
Jan Safranek
David Vantruba

Tomas Kozelsky
Tereza Hrtusova
Radek Novak

Petr Zahradnik

+420/956 765 439

+420/956 765 192
+420/956 765 172

+420/956 765 227
+420/956 765 218
+420/956 765 343

+420/956 718 013
+420/956 718 012
+420/956 718 015

+420/956 765 213

Financial Markets - Whosale & Trading and Financial Institutions

Director
Group Positioning
Markets Strategist

Corporate Treasury Sales & Structuring

Institutional Fixed Income Sales
Institutional Equity Sales
Institutional Asset Management
Trading

Financial Institutions & Correspondent Banking

Debt Capital Markets

Financovani a poradenstvi
Reditel

Syndikované a klubové financovani
Akvizi¢ni financovani

Corporate finance

Projektové a exportni financovani

Erste Group Research

Head of Group Research
Head of CEE Equities

akcie — realitni sektor

akcie — sektor telekomunikace
akcie — sektor farmacie
akcie — sektor IT, pramysl

akcie — sektor pojistovnictvi a bankovnictvi

Head of Major Markets & Credit

Head of CEE Macro / Fixed Income Research

Petr Valenta
Robert Novotny
Miroslav Plojhar

Tomas Picek
Ondrej Cech
Michal Rizek
Petr Holecek
Robert Novotny

Stanislav Snajdr
Tomas Cerny

Jan Seger
Zbynék Pela
Petr Kaluzik

Antonin Piskacek
Lenka Tomanova

Friedrich Mostbdck
Henning Esskuchen

Christoph Schultes
Nora Nagy

Vladimira Urbankova

Daniel Lion
Thomas Unger
Gudrun Egger
Juraj Kotian

+420/956 765 821
+420/956 765 817
+420/956 765 520

+420/956 765 511

+420/956 765 577
+420/956 765 537
+420/956 765 453
+420/956 765 817
+420/956 765 105
+420/956 765 205

+420/956 714 130
+420/956 765 963
+420/956 765 280

+420/956 765 810
+420/956 714 020

+43 501 00 119 02
+43 501 00 196 34

+43 501 00 115 23

+43 501 00 17 416
+43 501 00 17 343
+43 501 00 174 20
+43 501 00 173 44
+43 501 00 119 09
+43 501 00 173 57
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