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4 tYd ny \ ka ra nténé = rekord nf pOkleS Kolik lidi utréceji (platby kartou a vybéry z bankomatd)

(mezirotni zména objemu karetnich transakci)

spotreby domacnosti (s vékem roste o
pokles), rychly prechod do online LI
nakupu a do ménéhotovostni o

ekonomiky, stfedobodem nakupl se ..
staly potraviny

11%

Karanténa

-20%
. -25%
e Lidé béhem karantény vyrazné omezili svou spotfebu: 503 Zdroj: Ceskd spofitelna
béhem kal’antény (Od 16 b‘r:ezna dO 12 dubna) doélo 12/01 19/01 26/01 02/02 09/02 16/02 23/02 01/03 08/03 15/03 22/03 29/03 05/04 12/04
k poklesu karetnich transakci o vice nez pétinu ve
srovnani s rokem 2019. Pfitom pfed karanténou rostly Kolik lidi utraceji: celkem a bez potravin
meziro&né o cca 7 % (meziro&ni zména objemu karetnich transakci)
" 20%
e Celkova spotfeba domacnosti klesa o 10-15%. Data
reprezentuji jen karetni transakce, nepocitame

10%

s vydaji, které jsou z G¢tu na ucet (napfiklad trvalé 0%

pfikazy). Odhadujeme, Ze po jejich zohlednéni by 0%

poklesla spotfeba domacnosti v prvnich Ctyfech 22%

tydnech karantény radové o 10-15 procent meziro¢né. o

Pro srovnani vroce 2009 spotfeba domacnosti -30%

v nejhorsim Gtvrtleti poklesla o necelé dvé procenta. oy 0ol Ceskd spofitelna e
e Jidlo stfedobodem dutrat: lidé zacali vyrazné vice 12/01 26/01 09/02 23/02 08/03 22/03 0sfo4

e clkemn  emmmsCelkem bez potravin

nakupovat jidlo, na zacatku i 1éky. Pokud ode¢teme
vydaje na potraviny, tak ostatni utraty celkem poklesly

dokonce o 35%. Online nékupy domécnosti

(mezirotni zména objemu karetnich transakci)

e Lidé zacali vyrazné vice spoléhat na nakupy pfes
internet: prvni tfi tydny karantény zdvojnasobili online
nakupy, ve 4 tydnu doslo ke snizeni riistu na 66%.

e Lidé béhem karantény plati vice kartami a méné
hotovosti: vybéry hotovosti z bankomatt poklesly o
vice nez 40%.

e Celkovy pokles vydaji po krajich neukazuje velké
rozdily. Nejvice vydaje poklesly v Praze (27%),
ve zbytku CR pak o 21%). Nicméné v jednotlivych Zdroj: Ceskd spofitelna
kategoriich existuji i velké rozdily mezi kraji: napfiklad 12/01 1/01 26/01 02/02 09/02 16/02 23/02 01/03 08/03 15/03 22/03 29/03 0504 12/04
vydaje na elektroniku v Praze vzrostly o 18%, ve
zbytku CR 0 4%.

e Cim vys8i vék, tim vétsi pokles karetnich transakci.

Zatimco u lidi ve véku 20-30 let poklesly vydaje o0 16%,
tak v pfipadé 80% o vice nez tretinu. Vétsi pokles u
starSich lidi naznacuje vétsi miru jejich izolace.
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T ;e . Oddily Vaha v %
Kolik lidi utraceji po krajich Potraviny, nealko, alko, tabak 26%
(meziroa‘im’ozmiéna obj:—::mu karetnic'h transakci, Bydleni, voda a energie 25%
primér za 4 tydny karantény) Doprava 129%
&R bez Prah Rekreace a kultura 9%
& ra(v:; 222914% Stravovani a ubytovani 6%
-22% I . .
Praha-277 osami 0%
Zlinsky 20% I Vwbaveni domacnost 6%
Vysotina 21% I Oblecen 4%
Ustecky -20% PoSta a telco 3%
stredocesky -22% I Zdravi 2%
Plzefisky -229 I Vadélavani 1%
Pardubicky -23% I 100%
Olomoucky -23% I . oo S . -
Moravskoslezsky 21% I Domacnosti vice nez C&tvrtinu utrati v obchodech za jidlo,
Liberecky -20% I piti (v€etné alkoholu a tabaku). Dalsi tvrtinu za bydleni. A
Kralovéhradecky -22% I tak dale. Polozky typu najem, voda, elektfina, plyn, financni
y - | v (i i Ets - ; - 5
J.hKa"warSt\f 21;"% sluzby (jako napfiklad pojisténi domacnosti), velké polozky
ihomoravsky -21% I . L ., o
Jihotesky 21% I (nakup bytu) platime ¢asto pfevodem a nikoliv kartou nebo

hotové. Odhadujeme, Ze jde zhruba o tfetinu celkového
spotiebitelského kose, kterou v karetnich transakcich
nevidime. Pokud budeme pfedpokladat, Ze tyto vydaje

-30%  -25%  -20%  -15%  -10% -5% 0%

Kolik lidi utraceji podle véku béhem karantény nepoklesly, potom by pokles spotfeby
(meziro¥ni zmé&na objemu karetnich transakei, domacnosti nebyl vice nez pétinovy, ale ,jen* 15 procentni.
primérza 4 tydny karantény) Pokud byste pfedpokladali, Ze podil neni tfetinovy, ale je
-40%  -30% -20% -10% 0%  10%  20%  30% pfes 50%, tak se stale dostaneme na pokles spotfeby
domacnosti o 10%. Pro srovnani, béhem finanéni krize
0-19 R : s cnosti neivi
spotfeba domacnosti nejvice poklesla 0 1,7%.
2029 -16% [NNNEGG
3039 -1s% [ Celkové msﬁlo o] kr?lretnlcvh travmsakmch z’ahrnUJve i vybéry
20,49 219% z bankomatl. Nevime pfesné, za co nasledné byly tyto
penize utraceny (proto, kdyz budeme ukazovat konkrétni
20-59 22 I kategorie, napfiklad pokles vydajii za obledeni, tak jde jen
60-69 -25% [ o platby kartou). V dobé& pandemie silné roste tlak na
079 -30% [HNNNEGGEE nehotovostni, tedy karetni platby. To znamena, Ze pokud
so+ -3a [ roste podil nehotovostnich plateb, tak skute¢ny pokles utrat

za jednotlivé kategorie mize byt o néco vétsi.

Kazdopadné vybéry z bankomatld poklesly ve srovnani
srokem 2019 o vice nez 40%. Jeden ztrendl, ktery
epidemie mohla trvale urychlit je wvySsi podil
bezhotovostnich transakci, tedy prfechod na méné
hotovostni ekonomiku.

Jakou ¢ast spotreby viastné vidime?

Data, kterd ukazujeme v tomto reportu, jsou zaloZzené na
anonymizovanych karetnich transakcich klientt Ceské
spofitelny. Zahrnuji tedy platby kartou v kamenném

obchodé, eshopu, pfes platebni termindl. Pokud vybereme L A
Vybéry z bankomatt

hotovost kartou, tak se tento vybér objevi v nasi statistice. (mezirogni zména objemu karetnich transakef)
Nicméné ¢ast Utrat délame z Gétu na Ucet, napfiklad 2%
trvalym nebo jednorazovym piikazem. Zde prezentovana 10%
Cisla tak nepfedstavuji odhad celkové spotreby 0%
domacnosti. .,
Kolik toho nevidime? Cesky statisticky Ufad predpoklada, -20%
Ze primérna ¢eska rodina utraci zhruba takto: 20%

-40% -40% ( -41%

Zdroj: Ceskd spofitelna
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K vétsimu poklesu doslo v Praze, Olomouckém a
Pardubickém kraji (pfes 40%), naopak o 34-35% k poklesu
Karlovarském, Libereckém a Usteckém kraji.

Vybéry z bankomatt
(meziro&ni zména objemu karetnich transakci,
primér za 4 tydny karantény)

CR bez Prahy -37% I
¢rR -38% I

Praha -43% I

Zlinsky -37% I
Vysodina -39% N
Ustecky -34% I
Stiedodesky 3s% I
Plzefisky -33% I
Pardubicky 40% I
Olomoucky -41% I
Moravskoslezsky 3z% I
Liberecky -35% I
Krélovéhradecky -39% I
Karlovarsky -34% I
Jihomoravsky 3z I
Jihotesky 3s% I

-50% -40% -30% -20% -10% 0%

Vybéry z bankomatu
(meziroénizména objemu karetnich transakci,
pramér za 4 tydny karantény)

-50% -40% -30% -20% -10% 0%

0-19 3%
00 aox I
.
w0 ax I
5059 <7

6069 20
7079 2%
a0+ 25

A posledni metodologickd poznamka se tyka eshopl.
Pokud eshop primarné nabizi elektroniku, ale vedle toho
prodava jesté napfiklad zahradni nabytek, tak vSechny
transakce budou zahrnuty pod elektronikou.

Stredobodem zZivota v karanténé se
stalo jidlo a ze zaCatku i I€ky

Vydaje za potraviny (v€etné nealka, alka a tabaku) vyrazné
vzrostly (o ftfetinu) na zagatku bfezna po kombinaci
vypuknuti epidemie v Italii a jarnich prazdnin. Domacnosti
poprvé zacaly nakupovat jidlo do z&soby. DalSi skok
nahoru nastal tyden pfed karanténou, téméf o dvé tretiny
vice ve srovnani s loriskym rokem. Pokud byste ¢ekali, ze

CESKAS

sporitelna

po téchto rastech lidech budou spotfebovavat to, co maji
v lednicich a ve spizich, tak byste se spletli. Béhem
karantény totiz vydaje za jidlo jsou nadale o necelych 50%
vy88i nez vroce 2019. Velikonoce pfinesly tradi¢ni
akceleraci, na +57% meziro¢né.

Obchody s potraviny

(meziro&ni zména objemu kartovych transakei)

70%
60%
50%
40%
30%
20%

jl; 11% 13% | 14%

Zdroj: Ceskd spofitelna
0%
12/01 19/01 26/01 02/02 09/02 16/02 23/02 01/03 08/03 15/03 22/03 29/03 05/04 12/04

Obchody s potravinami po krajich
(meziro&ni zména objemu karetnich transakci,
primér za 4 tydny karantény)

CRbezPrahy I 47%
CR I 4 7%
Praha [ 46%
Zlinsky I 5 1%
vysotina [N 542
Ustecky I 27
stredotesky [N 457%
Plzefisky N 49
Pardubicky I 490%
Olomoucky [N 46%
Moravskoslezsky [N 43
Liberecky NG 50
Kralovéhradecky [N 452
Karlovarsky N 457
Jihomoravsky [N 7%
Jihocesky N 439

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Obchody s potravinami
(mezirotnizména objemu karetnich transakci,
pramér za 4 tydny karantény)

-50% 0% 50% 100% 150%
019 I 7
2029 I -
30-39 I s
40-49 I -z
50-59 I s
60-69 I :s
70-79 B o1x
80+ 7%
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Nejvétsi zvySeni vydajll za jidlo jsme vidéli v kraji Vysocina Vydaje za Iéky vyrazné vzrostly uz pfed karanténou (cca
(+54%), nejnizsi v Usteckém kraji (+42%). S ristem véku +40% na vrcholu). Poté, co se domacnosti zasobily, tak se
klesal narGst vydaju za potraviny. Zatimco lidé ve véku 20- vydaje zase normalizovaly.
29 utraceli 0 137%, tak lidé 80+ dokonce o 7% méné.
. Lékarny
Cast rastu vydaju za jidlo souvisi s tim, Ze méné utracime (mezirotni zména objemu karetnich transakci)

50%

v restauracich a hospodach. V dobach pfed karanténou
jsme v restauracich vesele utraceli o tfetinu vice nez pred
rokem. To odrazelo velmi vysokou spotfebitelskou divéru,
rist mezd a nizkou miru nezaméstnanosti. Nicméné béhem
karantény dos$lo k prudkému propadu, a to na polovinu
lofiskych Cisel. Mozna byste Cekali vétSi pokles, ale cast
restauraci preSla na vydej pfes okno a vice jich nabizi
doruceni doma. Diky tomu a pfece jen mensSimu strachu jit N o\ -11% 1% -12%
ven se pokles postupné sniZil z -54 procent prvni tyden
karantény na -41 procent ve Ctvrty tyden.

Zdroj: Ceskd spofitelna
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V pfipadé poklest vydaja v restauracich je pokles v Praze

VY38 (-52%) nez ve zbytku CR (-37%). Lekarny po krajich

(meziro¢nizména objemu karetnich transakci,
pramér od zadatku brezna)

Restaurace
(meziro€ni zména objemu karetnich transakci) ER bez Prahy N 207
Cr I 17%
36% | 37% | 35% ( 35% [ 34% [ 33% Praha [ 3%

31%

Zlinsky I 249
vysocina [ 26%
Ustecky NG 15%

stredocesky NG 15%

Plzefisky N 0%
Pardubicky NN 255
Olomoucky NG 21%

Moravskoslezsky [N 247
Liberecky NG 22
Kralovéhradecky [N 279

Karlovarsky [N 21%

Zdroj: Ceskd spofitelna
-80%
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Mohlo by vas napadnout, Ze rast uUtrat za jidlo jen Jihomoravsky I 15%
kompenzuje pokles v restauracich. Ale neni tomu tak. Jihogesky I 242
Pokud tyto dvé kategorie secteme, tak narlst utrat za jidlo 0% 5%  10%  15%  20%  25%  30%

prevalcoval pokles vydajl v restauracich: kombinace obou
vzrostla o 30-47%. Uz pfed touto pandemii jsme méli ze

zemi EU &tvrty nejvy3si podil lidi s nadvahou (BMI vy3i Lékarny
nez 25) a alkohol pilo alespof jednou tydn& 44% lidi (meziroénizména objemu karetnich transakci,
starsich 15 let (6. misto s EU). Obé &isla béhem pandemie priamér za 4 tydny karantény)
pravdépodobné vzrostou. 20% -10% 0%  10%  20% 30% 40%  50%
— 0-19 I
RS b 2020 -10% [
” 3039 -2% N
sors 40-49 I s
o 5059 I -
o 60-69 I o
20% 70-79 I
15% | 16% [ 150, 80+ 7% -

1078

0% Zdroj: Ceskd spofitelna
4
12/01 19/01 26/01 02/02 09/02 16/02 23/02 01/03 08/03 15/03 22/03 29/03 05/04 12/04
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Elektronika: velké regionalni rozdily Kolaps nakupuU obleCeni a vybaveni

Vydaje na elektroniku v priméru snizily meziro¢ni rust, ale domacnosti
v praméru v dobé karantény nepoklesly. Zajimavé jsou
velké regionalni rozdily: V Praze doSlo ke zvySeni o 18%,
zatimco v Usteckém, Karlovarském a Libereckém kraji
doslo k poklesu alespont o 10%. Rozdily mohou odrazet
rdzny strach ze ztraty zaméstnani, vySi Uspor a zarover
podil lidi, ktefi jsou nuceni pracovat z domova.

O vice nez 80% poklesly utraty za obleCeni, coz je dano
uzavienim kamennych obchodu. Vy$S$i nakupy pres eshopy
nemohly tento pokles vykompenzovat. O néco mensi, ale
stale dramaticky pokles zaznamenali utraty za vybaveni
domacnosti, cca 0 60%.

Obleéeni

Elektronika (mezirocni zména objemu karetnich transakci)
(meziroéni zména objemu karetnich transakci) 20%

30%

6% | 6%

5% 4%

25%

21%

P 21% 21%

-20%
15%
-40%
10%
-60%

-80%
-84% (_gg%

-5% .
Zdroj: Ceskd spofitelna
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109 Zdrof: Ceskd spofitelna -100%
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Vybaveni domacnosti
Elektron ika (meziro¢ni zména objemu karetnich transakci)
(meziroénizména objemu karetnich transakci,

pramér za 4 tydny karantény) 107 e f{ 23

CR bez Prahy s -10%
R . 7% -20%
Praha I 123% -30%
Zlinsky I 14%
Vysotina 2% -50%
Ustecky -10% I -60%
Stfedotesky I 10% o
Plzefisky Il 3% so% Zdroj: Ceskd spofitelna
Pardubicky -4% N 12/01 19/01 26/01 02/02 09/02 16/02 23/02 01/03 08/03 15/03 22/03 29/03 05/04 12/04
Olomoucky | 0%
Moravskoslezsky M 3% .. P .
Liberecky -10% I Lidi méné cestuji
Kralovéhradecky -4% R
h""’”"‘”“::\’ 14% Lidé omezili cestovani. Za benzin a naftu utraci o pétinu
Jihomoravsky I 7% L x vr - v .. . L wex
Jihozesky P — méneé. V pripadé vefejné dopravy a taxi byl pokles jesté
vétsi: pres 70%.
-20% -10% 0% 10% 20%
Pohonné hmoty
- meziro&ni zména objemu karetnich transakci]
Elektronika ( ! )
(meziroéni zména objemu karetnich transakci,
priamér za 4 tydny karantény) 12% ( 12% ( 11%
-100% -50% 0% 50% 100% 150% 200%
019 I :c:
20-29 | RS
30-39 I =2
40-49 Il 229
50-59 -12% [l
60-69 -a2% [ 355, Zdroj: Ceskd spofitelna
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so+ -72% [
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Pohonné hmoty MHD a taxi
(meziroéni zména objemu karetnich transakci, (meziroénizména objemu karetnich transakef,
pramér za 4 tydny karantény) pramér za 4 tydny karantény)
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(meziro&ni zména objemu karetnich transakci,
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nechavame si véci posilat. Proto napfiklad vydaje za
dopravu a postu vzrostly béhem karantény v prdméru o

013 I 15 vice nez pétinu.

-100% -50% 0% 50% 100% 150% 200%

20-29 P |
Doprava a posta
30-39 -23% - (meziro&ni zména objemu karetnich transakci)
50%
40-49 27%

50-59 -23% Il
6069 -29% [N
70-79 36% N

80+ 3% N

MDH a taxi

-10% Zdroj: Ceskd spofitelna
(mezirocni zména objemu karetnich transakci)

12/01 19/01 26/01 02/02 09/02 16/02 23/02 01/03 08/03 15/03 22/03 29/03 05/04 12/04

32% | 33%
26% | 26%

Celkové online nakupy domacnosti vzrostly prvni tfi tydny
karantény o cca 100%. Ctvrty tyden doslo ke zmirnéni riistu
na 66%. K nejvy$Simu rGstu doSlo ve Stfedoceském,
Jihomoravském kraji a v Praze.

Nakupy potravin online vzrostly jesté vice (283%), nejvice

73% -75% ) 73% v Praze a StfedoCeském kraji. Z hlediska véku rostl rychleji
oo Zdroj: Ceskd spofitelna u starsi generace: 70-80 let 0 760% a 80+ dokonce o téméf
12/01 19/01 26/01 02/02 09/02 16/02 23/02 01/03 08/03 15/03 22/03 29/03 05/04 12/04 900%.

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer”), v€etné pfipadného konfliktu stfetu zajmu, dle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958, kterym
se doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy, kterymi se stanovi technicka opatfeni
pro objektivni predkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich &i navrhujicich investiéni strategii a pro uvefejfiovani
konkrétnich zajmd nebo upozorfiovani na strety zajma, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru Ekonomickych a
strategickych analyz Ceské spofitelny. Pfimy odkaz na dokument s dalezitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mésicnich strategiich, které jsou
dostupné na webové adrese: www.investichicentrum.cz.

Tvurcem dokumentu je Ceska Spofitelna, Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00
6 20.4.2020


http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni
http://www.investicnicentrum.cz/

Special

0%

12/01 19/01 26/01 02/02 09/02 16/02 23/02 01/03 08/03 15/03 22/03 29/03 05/04 12/04

Online ndkupy domécnosti
(mezirotni zména objemu karetnich transakci)

Zdroj: Ceskd spofitelna

Online nakupy domacnosti po krajich

(meziroénizména objemu karetnich transakci,

pramér za 4 tydny karantény)
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Online ndkupy: restaurace
(meziro¢ni zména objemu karetnich transakci)
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Online restaurace po krajich
(meziro¢ni zména objemu karetnich transakci,
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Online nakupy: elektronika
(meziroéni zména objemu karetnich transakci,
primér za 4 tydny karantény)
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Kontakty

Odbor Ekonomické a strategické analyzy

Hlavni ekonom

Makroekonomicky tym:

CR, makroekonomicka prognéza
CR a bankovni sektor

CR, makroekonomicka analyza

Akciovy tym:

Head, Utilities, F&B, O2 CR
Svétové trhy, Philip Morris CR
Svétové trhy, Stock Spirits

EU Office a sektorové analyzy:

Poradenstvi a strukturalni analyzy

David Navratil

Jifi Polansky
Michal Skofepa
Nicole Gawlasova

Petr Bartek
Jan Safranek
Marek Dongres

Tomas Kozelsky
Tereza Hrtusova
Radek Novak

Petr Zahradnik

+420/956 765 439

+420/956 765 192
+420/956 765 172
+420/956 765 456

+420/956 765 227
+420/956 765 218
+420/956 765 343

+420/956 718 013
+420/956 718 012
+420/956 718 015

+420/956 765 213

Financial Markets - Whosale & Trading and Financial Institutions

Director
Group Positioning
Markets Strategist

Corporate Treasury Sales & Structuring

Institutional Fixed Income Sales

Institutional Equity Sales

Institutional Asset Management

Trading

Financial Institutions & Correspondent Banking
Debt Capital Markets

Financovani a poradenstvi
Reditel

Syndikované a klubové financovani
Akvizi¢ni financovani

Corporate finance
Projektové a exportni financovani

Erste Group Research

Head of Group Research
Head of CEE Equities

akcie — realitni sektor

akcie — sektor telekomunikace

akcie — sektor farmacie

akcie — sektor IT, pramysl|

akcie — sektor pojistovnictvi a bankovnictvi
Head of Major Markets & Credit

Head of CEE Macro / Fixed Income Research

Petr Valenta
Robert Novotny
Miroslav Plojhar

Tomas Picek

Ondrej Cech
Michal Rizek
Petr Holecek
Robert Novotny
Stanislav Snajdr
Tomas Cerny

Jan Seger
Zbynék Pela
Petr Kaluzik

Antonin Piskacek
Lenka Tomanova

Friedrich Mostbdck
Henning Esskuchen

Christoph Schultes

Nora Nagy
Vladimira Urbankova
Daniel Lion

Thomas Unger
Gudrun Egger

Juraj Kotian
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+420/956 765 817
+420/956 765 520

+420/956 765 511

+420/956 765 577
+420/956 765 537
+420/956 765 453
+420/956 765 817
+420/956 765 105
+420/956 765 205

+420/956 714 130
+420/956 765 963
+420/956 765 280

+420/956 765 810
+420/956 714 020

+43 501 00 119 02
+43 501 00 196 34

+43 501 00 115 23

+43501 00 17 416
+43 501 00 17 343
+43 501 00 174 20
+43501 00 173 44
+43 501 00 119 09
+43 501 00 173 57

CESKAS

sporitelna

investicnicentrum.cz

dnavratil@csas.cz

jpolansky@csas.cz ....... » ,,——

mskorepa@csas.cz ".s-. SCAN :L.d;.
ngawlasova@csas.cz -!-:;.
,,___.
:.r.'!-..t.'!-.

pbartek@csas.cz
jsafranek@csas.cz
mdongres@csas.cz

@Research_sporka

tkozelsky@csas.cz
thrtusova@csas.cz
radeknovak@csas.cz

pzahradnik@csas.cz

petrvalenta@.csas.cz
rnovotny@csas.cz
mplojhar@csas.cz

tpicek@csas.cz

ocech@csas.cz
mrizek@csas.cz
pholecek@csas.cz
rnovotny@csas.cz
sshajdr@csas.cz
tcerny@csas.cz

jseger@csas.cz
zpela@csas.cz
pkaluzik@csas.cz

apiskacek@csas.cz
ltomanova@csas.cz

friedrich.mostboeck@erstegroup.com
henning.esskuchen@erstegroup.com

christoph.schultes@erstegroup.com

nora.nagy@erstegroup.com
vladimira.urbankova@erstegroup.com
daniel.lion@erstegroup.com
thomas.unger@erstegroup.com
gudrun.egger@erstegroup.com
juraj.kotian@erstegroup.com

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer”), v€etné pfipadného konfliktu stfetu zajmu, dle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958, kterym
se doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy, kterymi se stanovi technicka opatfeni
pro objektivni predkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich &i navrhujicich investiéni strategii a pro uvefejfiovani
konkrétnich zajmd nebo upozorfiovani na strety zajma, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru Ekonomickych a
strategickych analyz Ceské spofitelny. Pfimy odkaz na dokument s dalezitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investi¢nich doporuéeni je k dispozici v Mésicnich strategiich, které jsou
dostupné na webové adrese: www.investichicentrum.cz.

Tvurcem dokumentu je Ceska Spofitelna, Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00
10 20.4.2020


http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni
http://www.investicnicentrum.cz/
file://///EGAS0003/GROUPS/1320/Products/Speciály/_2020/www.investicnicentrum.cz
http://l.ead.me/ResearchSporka

