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Dnesni kalendar

Cas  Stat Udalost Trh Minule
8:43 POL NBP z&kl. sazba % 55 5,75
9:00 CZE Miranezam. osob 10/23 % 3,6 3,6
11:00 EMU MO trzby 9/23 -0,2 -1,2

Zdroj: Refinitiv Eikon

Cesky maloobchod zklamal

Jak uvedl uz vCéera v Bleskovce kolega Jirka Polansky,
maloobchodni trzby v zafi zaznamenaly pokles jak
mezimésicné (o 0,4 %), tak meziroéné (o 4,4 %; trh Cekal
pokles jen o 3,2 %, my jsme byli o€ekavanym poklesem o
3,5 % skuteCnosti aspori o kousek bliz).

_ Maloobehodni triby
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K detailngjsim datdm Jifi uvedl: ,ZhorSeny vyvoj v
maloobchodu se tyka jak trzeb za potravinarske, tak i
nepotravinarské zbozi. To ukazuje na ploSny Gtlum
poptavky, ktery pak pfispél k ne¢ekanému poklesu HDP ve
tretim Ctvrtleti. Vedle trzeb za pocitate a komunikacni
zafizeni rostly v mezimésic¢nim vyjadfeni ze sledovanych
sektoru jen trzby za maloobchodni prodej pohonnych hmot.

To je vysledkem snizeni ceny ropy po jejim pfedchozim
(srpnovém) zvyseni.”

Némecky primysl| taky zklamal

Ve stinu dat o ¢eském maloobchodu trochu zanikla
véerejsi informace, Ze némecka primyslova produkce
v zafi mezimésicné klesla o 1,4 % (trh ¢ekal jen -0,1 %),
z ¢ehoz vyplynul meziroéni pokles o dost nepfijemnych
3,9 %.

Chtélo by se fict: kam se némecky primysl| hrabe na
Cesky (bohuZel): ten v zafi poklesl mezimési¢né o 1,8 %,
a tedy mezirocné o 5 %. OvSem tfeba o mésic dfiv byla
relace opacna: némecky prdmyslovy mezimésic byl -0,2
%, kdezto Cesky byl na rovné nule. Jde zkratka o pomérné
kolisava data, kde jeden Spatny mésic jeSté nic
zasadniho neznamena (napfiklad ceské mizerné zafi bylo
ovlivnéno nizkou produkci v energetice v disledku
planovanych odstavek v elektrarnach a mimoradné

teplého pocasi).

Pro¢ se Ceské a némecké ekonomice
nedari

LepSi je divat se na delSi trend. A tento pohled neni hezky
- ani v Némecku, ani v Cesku. V obou pfipadech jde o
pomérné velmi priimyslové ekonomiky, takze chaby vyvoj
pramyslu je vyznamnou soucasti vysvétleni, pro¢ obé tyto
ekonomiky maji potize prekonat Groven aktivity
dosazenou uZ pred covidem, zatimco cely zbytek Evropy
uz je vice ¢i méné zfetelné nad touto Grovni.

A proc vlastné je vyvoj primyslu tak chaby? Uvadi se fada
pricéin  (podobnych  vobou zemich) predevSim
dlouhodobéjsinho razu: od rostouci konkurence ze strany
Ciny pres zkostnatélou statni spravu a regulaci podnikani

aZ po napjaty trh prace.
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Otazka ale zni, pro¢ by tyto potize, které existuji uz fadu
let, mély zpomalovat primysl tak vyrazné zrovna letos.
Jako intuitivné&jsi se tak jevi jiné, kratkodobéjsi vysvétleni:
drahé energie (a vedle toho také potize d¢inské
ekonomiky, ale ty ted pro jednoduchost nechme
stranou). Némecky i cesky pramysl zkratka v poslednich
Ctvrtletich ztraceji konkurenceschopnost v dlsledku
toho, Ze vyrazné zdraZily energie coby jeden zjejich
klicovych vstup.

Vyznamna role drazSich energii jasné vysvita pfi pohledu
na to, jak se vede rlznym konkrétnim primyslovym
odvétvim. Tento pohled ukazuje zfetelnou nepfimou
Uméru mezi energetickou narocnosti daného odvétvi a
letoSnim prdmeérnym meziro¢nim tempem jeho rlstu.

Produkce vs energ. naro¢nost
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je na tom je odvétvi znamé pod zkratkou NACE 23, které
bychom mohl zjednoduSené nazvat jako ,vyroba
nekovovych a nedfevénych stavebnin“ (sklo, cihly,
cement a podobné). Na opacném konci spektra (velmi
nizka energetickd narocnost, nejvyssi letosni rlst) je
automobilovy priimysl

Co z toho plyne pro vyhled do budoucna? Energie zdrazily
kvlli soubéhu vice faktorl. | tady je fada tlak( spis
dlouhodobéjSich, jako je evropska zelena dohoda (Cti:
drazsi povolenky), pomalejSi neZz planovany nastup
obnovitelnych zdroji energie, pomalejsi nez planované
tempo budovani silnéjSich prenosovych siti (které by
dokazaly prfenést energii z vétrného Severu Némecka na
tamni energeticky hladovy Jih) a k tomu jesté tvrdohlavé
némecké odhodlani skoncovat stamnimi atomovymi
elektrarnami. Vedle téchhle viceletych posun( je zde i
jeden Sok relativné nedavny, ktery je nejspiS hlavnim
dlivodem, pro¢ to zrovna letos zac¢alo v prdmyslu v obou
zemich drhnout: konec dodavek levného ruského plynu.

VSechny tyto Gvahy vedou nevyhnutné k obaveé, Ze pred
velkou c¢asti zdejSiho prdmyslu vyvstal tézky Ukol: bud
zefektivnit své technologické a jiné postupy tak, aby tim
byl vykompenzovan nepfiznivy dopad drazSich
energetickych vstupld na jejich konkurenceschopnost,
nebo se presunout do jinych zemi (mozna i mimo
Evropu), kde jsou energie levnéjsi.

Priimysl| se stimto (kolem uZ pere a nejspis se s nim
bude jesté dlouho prat. NezZ tahle rvacka skonci, ¢eka
nas nejspis nékolik let, kdy budou vysledky priimyslu - a
tedy i celé (némecké i Ceské) ekonomiky -pfripominat
spis pacienta bojujiciho s chorobou nez atleta ve vyborné
kondici.

©

Jedinou uziteCnou véci, se kterou banky prisly
v poslednich dvou dekadach, je bankomat.*

(byvaly $éf Fedu Paul Volcker v roce 2009)

Nejbidnéji (energeticka narocnost nejvyssi, letosni vyvoj
produkce mezi nejhorsimi) - a to v Cesku i v Némecku -
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