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Hinweis: Angaben zur früheren 
Wertentwicklung sind kein verlässlicher 
Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

 USD – weiterhin wenig Änderung erwartet 

 

EURUSD bewegte sich während der letzten Wochen unverändert seitwärts. 
Nachdem Werte von knapp unter 1,17 erreicht worden waren, kam es zu 
einer Gegenbewegung. Hintergrund war, dass die Pläne der US-Fed zur 
Reduktion der monatlichen Wertpapierkäufe vorerst konkreter wurden. Die 
Gegenbewegung Richtung 1,19 kam dann, als sich abzeichnete, dass auch 
die EZB ihre Wertpapierkäufe reduzieren würde, was auch dann so 
beschlossen wurde. In den USA haben hingegen die jüngsten 
Arbeitsmarktdaten eine Entscheidung der Fed im September (22.) über eine 
Verringerung der Wertpapierkäufe unwahrscheinlich gemacht. Somit sehen 
wir unsere Prognose einer Seitwärtsbewegung von EURUSD auf einem 
geringfügig höheren Niveau als zuletzt als gut untermauert. Für eine 
Seitwärtsbewegung auf absehbare Zeit spricht, dass sich in keinem der 
Währungsräume Zinsänderungen konkret abzeichnen werden.  
 
 

JPY – Abschwächung sollte sich fortsetzen 

Nach der jüngsten Phase der Befestigung (ausgelöst durch nach vorne 
verschobene Erwartungen für Zinserhöhungen durch Sitzungsteilnehmer 
des FOMC) ist der Yen seit Mitte August wieder in eine Abwärtsbewegung 
zum Euro übergegangen. Gestützt auf die laufende dynamische Erholung 
der Eurozone Konjunktur sollte sich die Schwäche des Yen in den 
kommenden Wochen fortsetzen. Aus fundamentaler Sicht sind die aktuell 
hohen Inflationsraten der Eurozone ein Risiko für diese Erwartung. 
Allerdings hat der Wechselkurs auf den letzten Anstieg der Eurozone 
Inflation auf 3% j/j nicht negativ reagiert. Im Fall von Rückschlägen bei der 
Bekämpfung der Pandemie oder anderen geopolitischen Risiken, könnte der 
Yen jederzeit vorübergehend zum Euro befestigen.   
 
 

CHF – Renditeanstieg schwächt Franken 

 

Der jüngste Renditeanstieg bei deutschen Staatsanleihen hat wie erwartet 
zu einer spürbaren Abschwächung des Franken zum Euro geführt.  
Gestützt auf die fortschreitende wirtschaftliche Erholung hat die EZB für das 
4. Quartal eine Verringerung der monatlichen Wertpapierkäufe angekündigt. 
Vor diesem Hintergrund erwarten wir einen weiteren leichten Anstieg der 
deutschen Renditen bis Ende des Jahres. Demgegenüber rechnen wir mit 
keiner Veränderung der geldpolitischen Ausrichtung der SNB im Rahmen 
der nächsten Sitzung am 23. September. In diesem Umfeld prognostizieren 
wir daher auch eine weitere Abschwächung des Franken gegenüber dem 
Euro bis Jahresende. Allerdings stellt aus fundamentaler Sicht die derzeit 
sehr hohe Inflationsdifferenz zwischen der Schweiz und der Eurozone ein 
Risiko für diese Prognose dar. Im Fall der Zuspitzung von geopolitischen 
Risiken könnte der Franken zum Euro jederzeit abrupt befestigen. 
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Währungen im Überblick 
 

 

 

EUR/USD – zwei Jahre 
 

EUR/USD – seit 2000 
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EUR/JPY – zwei Jahre 
 

EUR/JPY – seit 2000 
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EUR/CHF – zwei Jahre 
 

EUR/CHF – seit 2000 
 

  
Quelle: Marktdatenanbieter, Erste Group Research Quelle: Marktdatenanbieter, Erste Group Research 
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Prognosen Wechselkurse1 
 

 
 
Quelle: Marktdatenanbieter, Erste Group Research  

 
 
 
 

Prognose Zinssätze 
 

 
 
 
Quelle: Marktdatenanbieter, Erste Group Research 
 
Wenn Prognosen gegenüber der letzten Ausgabe geändert wurden, zeigen Pfeile die Richtung an. 

 
  

 
1 Regulatorische Auflagen verpflichten uns zu folgendem Hinweis: Prognosen sind kein 
verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen 

Währung aktuell Dez.21 Mär.22 Jun.22 Sep.22

EURUSD 1,18 1,20  1,20  1,20 $ 1,18

EURCHF 1,09 1,12 $ 1,13 $ 1,14 $ 1,14

EURJPY aktuell Dez.21 Mär.22 Jun.22 Sep.22

Umfrage Bloomberg 130,0 h 131,0 h 132,0 h 133,0

Spot/Forward 130,0 130,2 $ 130,3 h 130,4 h 130,5

3-Monats Zinssätze aktuell Dez.21 Mär.22 Jun.22 Sep.22

3M Euribor -0,54 -0,54  -0,54  -0,54  -0,54

3M Libor US 0,12 0,20  0,20  0,20  0,20

SARON -0,88 -0,75  -0,75  -0,75  -0,75
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