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Shrnuti

Ceny zemé&dé&lskych komodit v CR se odvijeji od cen na jednotném trhu EU. Ty jsou zase uréovany globalnimi cenami.

Ceny v EU zavisi na celé fadé proménnych: od produkce v daném roce pres vysi zasob z minulych obdobi, vyvoj poptavky,
ménové kurzy az po politické udalosti.

V praxi se sleduje cela fada rliznych cen dané zemédélské komodity - zalezi na tom, kde dochazi k finalnimu predani
komodit, a co uvadéna cena vSechno zahrnuje (doprava, skladovani, pojiSténi apod.).

Trh s pSenici: EU je dlouhodobé prebytkova v produkci mékké pSenice. Velka ¢ast jde na vyvoz. Dovozy pSenice do EU
byly dlouhé roky zanedbatelné, vyraznéji vzrostly v roce 2022, kdy jejich podil na unijni produkci stoupl na témér 5 % a
loni uZ na bezmala 8 %. To se od roku 2022 spolu s nejvysSimi koneénymi zasobami za poslednich 18 let promita do
klesajici ceny pSenice. Na vyvoj ceny psenice v CR ma vliv i ménovy kurz koruny k euru, za které se komodity na
evropském trhu obchoduji.

Trh s jeémenem: | v produkci je€mene vykazuje Unie sobéstacnost, velka jeji ¢ast mifi na export. Dovozy ovSem nejsou
tak vyznamné jako u pSenice - loni se na produkci podilely necelymi 4 %. Kone¢né zasoby jecmene v EU koncem
minulého roku klesly pod dlouhodoby pridmér. Nizsi evropska Groda ani pokles zasob se zatim v cenach krmného
jeémene neprojevily. V cenach sladovnického jedmene v CR vSak uZ od 3. &tvrtleti 2023 Ize vysledovat urditou
stabilizaci.

Trh s kukufici: Na rozdil od pSenice nebo je¢mene v pripadé kukufice prevySuje unijni spotfeba jeji produkci. Importy ze
tretich zemi jsou tudiz dulezité. Ukrajina byla vyznamnym dovozcem kukufice uz pred zacatkem valky - jeji podil na
celkovych dovozech byl nadpoloviéni (i az témér dvoutretinovy). A je tomu tak stale. Na propadu ceny kukufrice od konce
roku 2022 maiji vliv vysoké svétové zasoby, ale i nadpriimérné zasoby v EU.

Trh s fepkou: Trh se semeny fepky olejné v EU je deficitni. Spotfeba fepky tak zhruba o ¢tvrtinu prevysSuje jeji produkci.
Vyvoz z EU Ize povaZzovat za zanedbatelny, ale dovozy do EU jsou vyrazné. V roce 2023 dosahly 5,7 mil. tun, na nichz
se ukrajinska fepka podilela cca jednou tretinou. Také cena fepky od poloviny roku 2022 klesa a nyni se nachazi na
drovnich zacatku roku 2021.
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1. Faktory ovliviujici cenu komodit

Ceny zemédé&lskych komodit v Ceské republice zavisi v kratkodobém horizontu (nékolika let) na celé fadé proménnych.
Primarné se odvijeji od cen na jednotném trhu EU. Ty jsou zase uréovany globalnimi cenami. K hlavnim faktordm stanovujici
ceny zemédeélsky komodit v EU patfi:

Nabidka - produkce: Produkci komodit ovliviiuje obdélana plocha, vynos na jeji jednotku a kvalita dané komodity ve
svété i v Evropé. Na vynos a kvalitu maji vliv meteorologické podminky.

Nabidka - zasoby: Vyslednou nabidku na trhu uréuje také velikost zasob dané komodity z minulych let. VySe zasob ve
svété a v EU jsou proto veliiny, které ve svych prehledech sleduje Evropska komise.

Nabidka - sezénnost: DalSim faktorem je sezénnost sklizné, kdy obili i olejniny jsou ziskavany narazové ve velkém
mnozstvi, coz muze ovlivnit kratkodobou cenu vzhledem k postupnému tenceni se zasob a nakladlim na uskladnéni.

Poptéavka: Poptavka po potravinaiském (ale i nepotravinarském) vyuziti zemédélskych komodit je v priibéhu jednotek
let relativné stala. Stravovaci navyky lidi se méni zpravidla aZ v delSim ¢asovém horizontu.

Politické udalosti: V poslednich nékolika letech jsou vyznamnym rizikovym faktorem pro vyvoj cen zemédélskych
komodit politické udalosti, konflikty ¢i obchodni valky. Vliv maji i zdravotnické krize (pandemie covidu), dopravni
komplikace ve svété apod.

Obchodni dohody mezi zemémi/bloky zemi: Ty na rozdil od politickych konfliktl ulehéuji obchod se zemédélskymi
komoditami a v zemich s vy§Simi cenami (zpUsobenymi celnimi &i netarifnimi prekazkami) zpravidla cenu komodit
sniZuji.

Ménové kurzy: Na svétovych trzich se ceny komodit obvykle obchoduji v americkych dolarech, v Evropé v eurech.
Vyznamnéjsi pohyb kurzu tak ma vliv na cenu komodit, a to zejména v zemich s jinou ménou, neZ ve které se
zemédélské komodity a finanéni instrumenty na né navazané obchoduiji.

Spekulace: Investori ocekavajici budouci rdst cen mohou rovnéz ovlivnit cenu komodity.
Substitucni efekt: Rist ceny jedné zemédélské komodity mizZe byt tlumen rostouci poptavkou po jejich substitutech.

Vyrazna zména nékterych nakladii: Napriklad vyrazny narlst ceny ropy a zemniho plynu mdze zpUsobit riist ceny obilnin
i olejnin, protoze se promitne do nakladd na pohonné hmoty zemédélskych strojli, do ceny hnojiv i do ceny dopravy
komodity k zakaznikim.

2. Druhy cen

KdyZ se mluvi o burzovni (=spotové) cené obili nebo olejnin, ma se zpravidla na mysli jedna urcujici cena (pSenice, kukufice
i fepky) platna v nejdllezitéjSim obchodnim misté dané lokality (kontinentu). Ve skutecnosti se vSak sleduje cela fada
rliznych cen dané jedné zemédeélské komodity. Napfiklad cena pSenice se tak liSi mezi jednotlivymi staty EU, protoze
v kazdém je mirné jina nabidka, zasoby, poptavka, vyvoj ménového kurzu dané zemé ¢i dopravni naklady. Predevsim ale
velmi zalezi na tom, kde dochazi k finalnimu pfedani komodit, a co uvadéna cena vSechno zahrnuje. Proto je nutné
rozliSovat riizné druhy cen - jejichZ prehled ukazuje nasledujici tabulka:
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Brezen 2024

Prehled druhii cen zemédélskych komodit (a jejich znaceni)

Oznaceni Oficialni (anglicky) nazev Cesky nazev / vysvétleni

FGATE

DEPPROD

DELFIRST

DEPSILO

DELPROC

DELPORT

FOB

CIF

DEPPORT

Cz

Price at farm gate

Departure from farm or from production area -
on truck or other transport means

Delivered to first customer - silo or processing
plant - on truck or other transport means
Departure from silo - after some storage - on
truck or other transport means

Delivered to processor after one intermediary
Delivered to port - grain delivered to a port silo
by train or truck or barge

Free On Board

Cost, Insurance and Freight

Shipped to the place (port), unloaded, on truck
leaving port

Ceny zemédeélskych vyrobcl

Poznamka: Jedna se o velkoobchodni ceny bez DPH
Zdroj: Evropska komise, Commission Implementing Regulation (EU) 2017/1185 Art.11, Annex | Point 1, CSU

3. Trh s pSenici

Cena na vystupu ze zemédélského podniku.

0dvoz ze zemédélského podniku nebo z vyrobni oblasti - nakladnim automobilem
nebo jinym dopravnim prostfedkem.

Dodano prvnimu zakaznikovi - do sila nebo zpracovatelského zavodu - na
nakladnim auté nebo jiném dopravnim prostredku.

0Odvoz ze sila - po urcitém skladovani - na nakladnim automobilu nebo jiném
dopravnim prostredku.

Dodano zpracovateli po jednom zprostfedkovateli.

Dodano do pfistavu - obili dodané do pfistavniho sila vlakem, nadkladnim autem
nebo lodi.

Prodavajici hradi pfepravu zboZi do mista uréeni (napf. pfistavu) a naklady na
nakladku. Kupujici hradi naklady na namorni/pozemni dopravu, pojisténi, vykladku
a pfepravu z prijimajiciho mista (pfistavu) do finalniho mista uréeni.

Prodavajici odpovida za Ghradu naklad, pojiSténi a prepravu zasilky.

Pfreprava na misto (do pfistavu), vykladka, naloZeni na nakladni vozidlo opoustéjici
pristav.

Pramérné ceny zemédélskych vyrobkii pro tuzemsky i zahraniéni trh sledované €SU,
bez DPH, dopravnich nakladl a neobsahuji Zadné dalSi doplatky a priplatky. Jsou
mésicné zjistovany u cca 500 vybranych vyrobcl v zemédélstvi.

Evropska unie (EU27) je dlouhodobé prebytkova v produkci mékké pSenice. V roce 2023 se v EU vyprodukovalo témér
o Gtvrtinu vice pSenice, nez spotfebovalo. Velka ¢ast jde pfitom na vyvoz. Dovozy pSenice do EU byly dlouhé roky
zanedbatelné, vyraznéji vzrostly v roce 2022, kdy jejich podil na unijni produkci stoupl na témér 5 % a loni uz na bezmala
8 %. Zvysené dovozy spolu s nejvy$Simi konecnymi zasobami od roku 2005 se v letech 2022 a 2023 vyrazné promitly do
klesajici ceny pSenice.
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Importy z Ukrajiny = @<= Konecny stav zasob
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Témér 2/3 dovozl pSenice do EU (6,2 miliony tun) loni pochazelo z Ukrajiny. A 2/3 z ukrajinskych dovoz( skoncily podle
dat Eurostatu ve Spanélsku. Nasledovala Italie. Ob& zemé& loni suZovala neliroda a zaroven predevsim Spanélsko ma silny

sektor Zivogisné vyroby, jenz levné&jsi ukrajinskou pSenici vyuZil. Do CR se z Ukrajiny loni dovezlo 32 tisic tun mé&kké psenice.

Dovoz mékké pSenice do zemi EU z Ukrajiny (2023, miliony tun)
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Italie
Polsko
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Rumunsko
Portugalsko
Némecko
Slovinsko
Nizozemsko
Madarsko
Lotysko
Litva
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Chorvatsko
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Kypr
Bulharsko
Francie
Rakousko
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Zdroj: Evropska komise, Eurostat
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Pfimé importy mékké psSenice do celé EU z Ruska loni dosahly 350 tisic tun, coz bylo méné neZ v pfedchazejicich dvou
letech. OvSem zaroven se ma za to, Ze se na evropsky trh dostava ruska pSenice nepfimo pres Turecko ¢i Kazachstan.

Evropska komise v ramci monitoringu sleduje rizné ceny zemédélskych komodit, véetné cen ve svété, ale i v jednotlivych
statech. Z dat je patrné, ze zatimco evropska a americka cena psSenice se vyvijeji podobné, tak cena pSenice pochazejici
z Ukrajiny je od ruské invaze vzhledem k prfekazkam a vySSim nakladlim v dopravé zhruba o pétinu nizSi nez evropska.

Svétové vyvozni ceny pSenice (EUR/1, Free on Board)
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Zdroj: Evropska komise
Ceny pSenice ve svété i v Evropé se vyvijeji podobné. Po velkém narlstu, jenz nasledoval po Gtoku Ruska na Ukrajinu, se

ceny pSenice zacaly od konce roku 2022 sniZzovat a nyni se nachazi zhruba na drovni konce roku 2021. Nasledujici graf
ukazuje, ze i v ramci jednotlivych zemi EU panuji v cenach rozdily. Ty jsou dany jednak tim, co vSe dané ceny zahrnuji (viz
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https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-evropane-kupuji-levnou-ruskou-psenici-vlada-to-chce-zatrhnout-247689?noredirect=1
https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en

TRH SE ZEMEDELSKYMI PRODUKTY V EU Brezen 2024

kap. 2), ale také jak plsobi ménovy kurz. Naptiklad kurz koruny se pohyboval na slabsich Grovnich vyrazné nad nebo kolem
25 korunové hranice zhruba do poloviny roku 2022. Do té doby také ¢eska cena pSenice byla nizSi nez ceny v Némecku
nebo Rumunsku. Slabsi kurz hrél totiz ceskym vyvozclm pSenice do karet - mohli na evropském trhu konkurovat nizsi
cenou. Pak ovSem zacal kurz koruny silit a v dubnu 2023 se dostal az na 23,4 K¢ za euro. S posilujicim kurzem se rovnéz
cena Geské pSenice vyjadrena v eurech zvySila nad Groven némecké nebo rumunské ceny. V poslednich mésicich se
vzhledem k opétovnému oslabeni koruny k euru opét ¢eska cena pSenice ve srovnani s jinymi cenami snizila.

TrZni cena potravinarské pSenice ve vybranych zemich EU (EUR/t)
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Zdroj: Evropska komise; CZ - ceny zemédélskych vyrobctl jsou plvodni ceny v KE prepoctené primérnym kurzem CZK/EUR v daném mésici

4. Trh s jeémenem

Evropsky trh s jeémenem je do znacné miry podobny tomu s pSenici. EU je v jeho produkci sobéstaéna (v roce 2023
prevysila produkce spotrebu o 15 %), velka ¢ast mifi na export. Dovozy ovSem nejsou tak vyrazné jako u pSenice - loni se
na produkci podilely necelymi 4 %. Pro péstitele jecmene je také mirné pozitivni, Ze jeho konecné zasoby v EU koncem
minulého roku klesly na 4 miliony tun, coZ bylo pod dlouhodobym priimérem, ktery v obdobi 2010-2022 dosahl! 4,5 mil.
tun.
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Bilance jeémene v EU27 (miliony tun)
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Zdroj: Evropskéa komise, Eurostat

Dovozy jeémene z Ukrajiny do EU v roce 2023 proti roku 2022 klesly 0 6 % na 682 tisic tun. Obdobné jako u pSenice mifily
zejména do Spanélska, nasledoval Kypr a Rumunsko. Do CR se loni z Ukrajiny dovezlo podle dat Evropské komise 22 tun
jeGmene.

Dovoz jeémene do zemi EU z Ukrajiny (2023, miliony tun)
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Kypr
Rumunsko
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Italie
Slovensko
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Madarsko
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Svédsko
Malta
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Zdroj: Evropska komise, Eurostat

Cena krmného jeCmene urcovana ve Francii je ze stejnych dlvodd jako tomu je u pSenice (dopravni naklady, prekazky)
vy38i neZ cena krmného jeémene pochazejiciho z oblasti Cerného more. Vyvoj ceny krmného jeémene v EU je velmi
podobny vyvoji ceny pSenice. Po zacatku ruské invaze cena jeCmene vyrazné stoupla, aby po nékolika mésicich zacala
klesat, a to az k hodnotam roku 2020.
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Svétové vyvozni ceny krmného jeémene (EUR/t, Free on Board)
450

400
350
300
250
200
150
100

50

0
02.01.2019 02.01.2020 02.01.2021 02.01.2022 02.01.2023 02.01.2024

Barley - Black Sea (feed) == Barley - EU Rouen (feed)
Zdroj: Evropska komise

Srovnani evropskych a ¢eské ceny krmného jeEmene prinasi podobny pfibéh jako je tomu u pSenice s tim rozdilem, Ze
odchylky ¢eské ceny od némecké ¢i rumunské jsou vyssi (vlivale ma i fakt, Ze uvadéné ceny uz obsahuji naklady skladovani
v silech a dopravu). V poslednich cenach krmného jeCmene se zatim neprojevila nizSi evropska Groda ani pokles zasob
z lofiského roku. V cenéach sladovnického jeémene v CR v8ak uz od 3. &tvrtleti 2023 vidime uréitou zménu trendu.

TrZni cena krmného je€mene ve vybranych zemich EU (EUR/t)
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Zdroj: Evropskéa komise; CZ - ceny zemédélskych vyrobcl jsou pldvodni ceny v K¢ pfepoctené praimérnym kurzem CZK/EUR v daném mésici

CR: Primé&rna cena jedmene u zemé&dé&lskych vyrobci (K&/t)
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5. Trh s kukufici

Na rozdil od trhu s pSenici a jemenem je unijni trh s kukufici deficitni. To znamena, Ze spotreba kukufice v EU je o necelou
Gtvrtinu vySSi nez jeji produkce. Pro evropsky trh jsou tudiz importy ze tfetich zemi vyznamné. Ukrajina byla vyznamnym
dovozcem kukufice uz pred zacatkem valky - jeji podil na celkovych dovozech byl nadpoloviéni (a v nékterych nedavnych

letech i témé&r dvoutretinovy). A je jim stale. Dovozy kukufice z Ruska loni stouply na 500 tis. tun.

Bilance kukufice v EU27 (miliony tun)
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Zdroj: Evropska komise, Eurostat

Nejvice kukufice z Ukrajiny v roce 2023 podobné jako u pSenice a jeémene putovalo do Spanélska, nasledovala Itélie
a Nizozemsko. Do CR bylo z Ukrajiny dovezeno 51 tisic tun kukufice.

Dovoz kukufice do zemi EU z Ukrajiny (2023, miliony tun)

3,9

Italie 1,8
1,7

Slovinsko

Madarsko
Rumunsko

Belgie

Kypr
Chorvatsko

Litva

o
o
o1
=

Dansko

LotySko
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5 4,0 4,5

Zdroj: Evropskéa komise, Eurostat
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Také u kukufice jsou jeji ceny v regionu Cerného mofte niZsi, neZ jaké jsou ceny ve Francii & v USA. Na propadu ceny
kukufice od konce roku 2022 maiji vliv vysoké svétové zasoby kukufice, ale i vysoké zasoby v EU. Ty ke konci roku 2023
¢inily 19 milion{ tun, ovsem prdmér za roky 2010-2022 byl 15 miliond.

Svétové vyvozni ceny kukufice (EUR/t, Free on Board)
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| v Ceské cené kukufice ve srovnani s jinymi evropskymi zemémi hraje podobné jako v pfipadé pSenice a jeCmene roli

ménovy kurz (v dobé slabsiho kurzu koruny podpriimérné hodnoty, v obdobi posileni navrat na podobné Grovné jako maji
jiné zemé EU).

Trzni cena krmné kukufice ve vybranych zemich EU (EUR/t)
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6. Trh s fepkou

Trh se semeny fepky olejné v EU je podobné jako v pfipadé kukufice deficitni. Spotfeba fepky tak zhruba o Ctvrtinu
prevySuje jeji produkci. Vyvoz z EU Ize povaZovat za zanedbatelny, ale dovozy do EU jsou dulezité. V roce 2023 dosahly
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5,7 mil. tun, na nichz se ukrajinska fepka podilela cca jednou tretinou. Zasoby semene fepky olejné nebyly ke konci roku
2023 podle dat Evropské komise nikterak velké (4 % celkové produkce).

Bilance semene fepky olejné v EU27 (miliony tun)
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Zdroj: Evropskéa komise, Eurostat

Do CR se z Ukrajiny loni dovezlo 4. nejvy55i mnoZstvi semen Fepky olejné z jinych zemi EU. Celkem to bylo 89 tisic tun.

Dovoz semene fepky olejné do zemi EU z Ukrajiny (leden-fijen 2023, miliony tun)
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Zdroj: Evropska komise, Eurostat
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Prestoze zasoby semene fepky olejné nejsou v EU nikterak vysoké, tak cena fepky od poloviny roku 2022 klesa a nyni se

nachéazi na Urovnich zacatku roku 2021. Je to dano vyvojem ve svété, ale i tim, Ze se na trh dostava levnéjsi ukrajinska
fepka, jak ukazuje nasledujici obrazek:

Svétoveé vyvozni ceny semene fepky olejné (EUR/t, Free on Board)
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Tato publikace je povaZovana za doplikovy zdroj informaci. Na informace uvedené v ni nelze pohlizet tak, jako by $lo o Gdaje nezvratné a nezménitelné.
Publikace je zaloZena na nejlepsich informacnich zdrojich dostupnych v dobé vydani. PouZité informacni zdroje jsou vSeobecné povazované za spolehlivé,
avsak Ceska spofitelna, a.s. ani jeji pobocky &i zaméstnanci neruéi za spravnost a Gplnost informaci. Autofi povazuji za slusnost, Ze pfi pouZiti jakékoliv
Casti tohoto dokumentu, bude uZivatelem tento zdroj uveden. Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pripadného konfliktu stfetu zajmu, dle
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o
regulacni technické normy, kterymi se stanovi technicka opatreni pro objektivni predkladani investiénich doporuceni nebo jinych informaci doporucujicich
¢i navrhujicich investiéni strategii a pro uverejiovani konkrétnich zajm0 nebo upozorfiovani na strety zajmd, jsou k dispozici na webovych strankach
tvarce tohoto dokumentu - odboru Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny. Pfimy odkaz na dokument s diileZitymi upozorn&nimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni.
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